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1. INTRODUCAO

1.1. Esta Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios por Administradores,
Empregados, Colaboradores e pela Propria Empresa (“Politica” ou “Politica de
Investimentos Pessoais”), elaborada em conformidade com a Resolu¢do da Comissdo de
Valores Mobiliarios ("CYM") n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada

("Resolucdo CVM n° 21"), tem por objetivo estabelecer procedimentos e normas para os

investimentos pessoais de todos os sécios, administradores, empregados, estagiarios e
demais colaboradores ("Colaborador" ou “Colaboradores”) da HCO Group S.A. ("HCO"),
bem como de seus familiares diretos e dependentes, além de estabelecer o tratamento
de confidencialidade das informacdes alcancadas na execucdo de suas acdes cotidianas.

1.2. A HCO baseia sua atividade de gestdo de carteiras de valores mobiliarios,
especialmente fundos de investimento, nos principios aplicaveis as operacdes dessa
natureza, além de observar os dispositivos aplicaveis das instrucdes, deliberacdes e
quaisquer outros atos normativos editados e que venham a ser editados pela CVM e
demais autoridades competentes, inclusive de autoridades de autorregulacao,
principalmente, a Associacdo Brasileira das Entidades de Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA.

1.3.  As normas aqui contidas devem ser aplicadas a todos os Colaboradores.

1.4. Serdo aplicaveis aos conjuges, companheiros ou dependentes financeiros dos
Colaboradores as disposi¢des da presente Politica de Investimentos Pessoais.

1.5. O Colaborador pode realizar investimentos nos mercados financeiro e de capitais
por meio de instituicdes locais e internacionais, desde que estas instituicbes possuam
boa reputacdo no mercado financeiro ou de capitais em que atuem e que as operagdes
efetuadas pelo Colaborador estejam em concordancia com esta Politica de Investimentos
Pessoais, o Codigo de Etica e demais normas verbais ou escritas da HCO.

1.6. O controle, o estabelecimento desta Politica e o tratamento de excecdes é de
responsabilidade do Diretor de Compliance e Risco. Entretanto, os investimentos
realizados pelos Colaboradores e o atendimento estrito a esta Politica de Investimentos
Pessoais é de responsabilidade exclusiva de cada Colaborador.

1.7.  As areas de compliance e risco serdo responsaveis por verificar as informagdes
fornecidas pelos Colaboradores sobre seus investimentos e, nos casos em que haja
fundada suspeita de conduta em dissonancia com o previsto nesta Politica de
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Investimentos Pessoais, submeté-los a apreciacdo do Diretor de Compliancee Risco, para
gue sejam tomadas as medidas cabiveis.

1.8. Os Colaboradores emitirao a “Declaracdo de Investimentos”, nos moldes do
Anexo I, confirmando o cumprimento da Politica de Investimentos Pessoais, a qual
devera ser atualizada e entregue sempre que requerido.

1.9. Qualquer ma conduta ou omissdo com relacao as clausulas desta politica ou as
diretrizes éticas da HCO serd considerada como negligéncia profissional e
descumprimento da presente Politica, sujeitando o Colaborador envolvido as devidas
sancOes legais, regulamentares e disciplinares.

2. RESTRICAO PARA NEGOCIAGCOES

2.1.  Asaplicagdes e os investimentos realizados em beneficio do préprio Colaborador
no mercado financeiro ou pela propria HCO agindo em nome préprio devem ser
orientados no sentido de nédo interferir negativamente no desempenho das atividades
profissionais do Colaborador ou da HCO. Além disso, tais investimentos devem ser
totalmente segregados das operagdes realizadas por fundos de investimento geridos
pela HCO, de modo a evitarem situagdes que possam configurar conflitos de interesse.
Nem o Colaborador, tampouco a HCO, podem, de qualquer forma, se valer de
informagdes obtidas em decorréncia de suas atuacdes profissionais para obter vantagens
econdmicas e/ou financeiras para si com investimento ou desinvestimentos em ativos
financeiros.

2.2.  Fica permitido aos Colaboradores:

L o investimento em cotas de fundos de investimentos, exceto nos casos em que
o Colaborador tenha o poder de influenciar, direta ou indiretamente, na
administracdo ou gestdo do fundo investido;

II. o investimento em cotas de fundos de investimento que sejam geridos pela
HCO, observadas as regras e restricdes de investimentos de cada fundo e
desde que ndo ocorra nos periodos restritos que sejam divulgados a todos os
Colaboradores pelo Diretor de Compliance e Risco;

IIL. o investimento em cotas de fundos de investimento que eventualmente sejam
criados pela HCO exclusivamente para os Colaboradores, os quais servirao
unicamente como veiculos dos Colaboradores para o investimento em fundos
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de investimento geridospela HCO que sejam destinados a clientes; e

Iv. o investimento em demais valores mobilidrios negociados nos mercados de
bolsa ou balcdo organizado, desde que o respectivo valor mobiliario ou que o
emissor ou devedor do respectivo valor mobiliario, conforme o caso, nao
esteja na lista de restricbes que tenha sido divulgada a todos os Colaboradores
pelo Diretor de Compliance e Risco.

2.3. O Diretor de Compliance e Risco devera levar em consideragdo, para fins das
divulgagdes das listas de restricGes previstas no item 2.2 acima, que quaisquer aplicacdes
realizadas pelos Colaboradores em ac¢des ou outros titulos, valores mobiliarios,
modalidades operacionais, op¢des e demais operacdes nos mercados de derivativos
lastreadas, conversiveis ou permutaveis em a¢des, nao poderdo representar conflitos de
interesse com as atividades desempenhadas pelos respectivos Colaboradores na HCO,
potencial risco para os veiculos sob gestdao da HCO ou seus clientes ou, ainda, indicio de
utilizagdo de informacao privilegiada pelos Colaboradores.

24. Nesta politica, sdo excluidas:

L vendas de posi¢des em agdes ou em cotas de fundos de investimentos detidas
pelos Colaboradores previamente ao seu ingresso na HCO (porém restritas as
condicdes abaixo definidas);

II. compras de instrumentos de renda fixa negociados nos mercados financeiro e
de capitais, independente dos seus prazos (CDBs, titulos publicos, debéntures
etc.) cujos emissores ndo se encontrem nas listas de restricbes divulgadas a
todos os Colaboradores pelo Diretor de Compliance e Risco;

III. ETFs locais e estrangeiros; e

Iv. acdes estrangeiras, de companhias que nao possuam operacdes
majoritariamente no Brasil.

2.5. Sado admitidos investimentos pelos Colaboradores em quaisquer outras
modalidades de ativos financeiros ndo expressamente vedados acima, que deverdo ser
objeto de informacao por meio da Declaracdo de Investimentos.

2.6. Negociacdes vedadas: fica vedado aos Colaboradores e a HCO, agindo em nome
préprio:
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Iv.

VL

2.7.

negociar ativos financeiros ou valores mobiliarios enquanto estiver de posse de
informacdo ndo publica relevante que possa influir, de modo ponderavel, na
cotacdo de determinado valor mobilidrio, na decisdo dos investidores do
mercado em negociar determinado valor mobiliario, ou na decisdo do mercado
em exercer direitos em relacdo a determinado valor mobilidrio (“Informacées

Privilegiadas”);

negociar com base em qualquer informagdo confidencial de que tenha
conhecimento ou encorajar qualquer pessoa a fazé-lo, ndo importa de que forma
a informagdo foi adquirida, independentemente de ser ou ndo Informacao
Privilegiada;

comprar ou vender ativos financeiros com base no conhecimento de negociaces
propostas por investidores ou mesmo pela HCO ou de relatérios a serem
publicados;

realizar operacao com titulos ou valores mobiliarios de emissdo de companhias
abertas com as quais a HCO esteve ou estd em negociagao;

adquirir cotas de fundos de investimentos em que o Colaborador tenha o poder
de influenciar, direta ou indiretamente, na administragdo ou gestdo do fundo
investido; e

demais operagdes expressamente vedadas pela area de Compliance em sua
analise discricionaria, conforme lista de restricdes que tenha sido divulgada pelo

Diretor de Compliance e Risco.

Adicionalmente aos principios gerais que devem nortear as condutas da HCO e

seus Colaboradores, os principios que regem os investimentos pessoais por

Colaboradores ou pela HCO agindo em nome proprio sdo:

L

IL.

o dever de sempre colocar os interesses dos clientes, da HCO bem como a
integridade dos mercados, em primeiro lugar;

a necessidade de que todos os negdcios pessoais com titulos e valores
mobiliarios e modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro sejam coerentes com esta Politica de Investimentos Pessoais, de
forma a evitar conflitos de interesse; e
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IIL os Colaboradores integrantes da equipe de gestdo ndo poderdo tirar
vantagens inadequadas da atividade que exercem, zelando sempre pela
imagem da HCO.

3. VIGENCIA E ATUALIZACAO

3.1. Esta Politica sera caso seja constatada necessidade de atualizacdo do seu
conteldo a qualquer tempo em razéo de circunstancias que demandem tal providéncia.

3.2. Em cumprimento ao art. 16, V, da Resolucdo CVM n° 21, a presente politica esta
disponivel no enderego eletronico www.hcogroup.com.br.
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ANEXO I
Declaracao de Investimentos

Por meio deste instrumento eu, [*], inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério
da Fazenda - CPF/MF sob o n°[¢], declaro, para os devidos fins, ter observado
integralmente, no periodo de [¢] a [*], a Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios
por Administradores, Empregados, Colaboradores e pela Propria Empresa ("Politica”) da
HCO Group S.A. ("HCQ"), da qual tomei conhecimento e com a qual concordei.

Declaro ainda que, nesta data: (i) meu nivel de endividamento pessoal encontra-se
plenamente de acordo com minha remuneragao e com meu patrimonio; (ii) a presente
declaragdo faz parte das politicas adotadas pela HCO em estrito cumprimento ao
disposto na Resolugao CVM n° 21.

Declaro, por fim, estar ciente de que a apresentacao de falsa declaragdo me sujeitara
nao somente as penalidades da referida Politica, mas também as penalidades da lei.

[+] de [] de 20[].

[Assinatura]
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